Divergéncia entre CPC e Lei ate 2013

 Leidas S/A

— Exige a avaliagao dos investimentos em controladas
pela equivaléncia patrimonial nos balancos
iIndividuais

« CPC

— Exigia a avaliagao dos investimentos em controladas
pelo custo ou valor justo nas demonstracoes
separadas

« Geravam as famigeradas énfases



IASB

* |ASB nao tem preocupacao com a divulgacao
de balancos individuais

— Enganosos

 Demonstracoes separadas sao opcionais

— Depende da exigéncia de cada jurisdicao

— Investimentos em controladas, controladas em
conjunto, ou coligadas
* Custo ou Valor Justo



Solucao da Divergéncia (2014)

* Pressao do Brasil e outros paises
— Legislacoes locais exigem balangos individuais

— Necessidade de alinhamento com as normas
Internacionais

- |ASB

— Alterou pronunciamento IAS 27

— Permissao de avaliacao de controladas pela equivaléncia
patrimonial

— CPC antecipou a adocao

« Nao existem mais divergéncias nem as énfases



Um pouco de historia

« Pré-Consolidacao (1900 — 1930)
— Muito utilizado no inicio do século XX como uma alternativa a
consolidacao

— Na década de 1930 ja estava praticamente substituido pela
consolidacao ou nenhuma consolidagao

* Pseudo-Consolidacao (1930 — 1970)
— PL da investidora = PL do grupo

— Prés
» Melhor que o custo para quando se tem controle sobre a politica de
dividendos

O investimento varia de acordo com a “fortuna” do investido, ndo
conforme se recebem dividendos

* Retencgdes de lucros subavaliam os resultados dos investimentos

— Contras
* Nao ha resultado pratico em se registrar lucros por competéncia da
subsidiaria
* Registros de lucros nao realizados

- Se a investidora mantém registros do lucro, ndo ha desculpa para nao
se realizar a consolidacao

NOBES, Christopher. An Analysis of the International Development of the Equity Method. ABACUS, vol. 38, n. 1, 2002



Um pouco de historia

« Substituta da Consolidacao (1970 — dias atuais)
— Conceito com base no controle
— Controle temporario
— Auséncia de controle
— Minoritario com grande participacao
— Subsidiarias estrangeiras
— Restricoes na transferéncia de lucros

« Segregacao de Controladas, Coligadas e Joint Ventures
— Surgem as consolidagdes proporcionais

— Vagos conceitos
« Controle

* Influéncia significativa (20%7?7?)



Um pouco de historia

« Criada pelos sax6nicos e nunca bem recebida pelos
germanicos
— Aceitagao com a convergéncia ao IASB

— O mesmo com a consolidacao, s6 adotada de fato na década de
1990

 Brasil foi o primeiro nao saxonico a adotar EP e
consolidacao com a 6.404

« Com o ajuste do IASB, novamente a questao esta em
discussao entre os que nao gostam

« Existem sugestoes no ASAF para eliminacao completa
da EP



Questionamentos... e ndo sdo poucos

* Qual a efetiva razao de ainda ser obrigatoria a divulgacao de
balancos individuais no Brasil?

— Relacao juridica ocorre com o CNPJ
« Dividendos
» Garantias
« Impostos
« Contratos (?)

» Sua divulgacao realmente promove problemas para os usuarios?
— Visao prejudicada do grupo econémico
— Visao prejudicada do “valor” dos investimentos no balancgo individual?
— E clara a distincdo entre Consolidado e Individual?
— Transacoes entre empresas do mesmo grupo

* NA&o poderia ser cumprida a lei sem publicagao conjunta?

— Custos de publicacao
— Sistema de informacao (CVM/BOVESPA)



Auséncia de Definicoes Normativas

« Aspectos Conceituais

— Avaliagao de Investimento (?)
» Registro das perdas até o limite da obrigacao da investidora
« BC do IAS 28: forma de mensurar um investimento
» Opcéao ao valor justo
 Mas... Avalia o que?

— Consolidagao em uma linha so (?)

« Eliminacao das transacdes entre investida e investidora

« |AS 28 menciona que o método da equivaléncia € similar aos procedimentos
de consolidacao

* Procedimentos na aquisicao do investimento
— Objetivo da informacao

« Aspectos Praticos
— Eliminacdes totais ou parciais?
— Eliminagbes somente up ou downstream?
— Diferencgas entre EP para controladas e coligadas
— AquisicOes e reconhecimento inicial



Auséncia de Definicoes Normativas

 Premissa nao declarada: PLs iguais
— Unidade de conta e impairment
— Passivos a Descoberto
— Empréstimos capitalizados downstream

« Balanco Separado ou Individual
— Sao0 iguais?

— E possivel individual (EP) e separado (VJ) para a mesma
empresa?

— Ha interesse nisso?

* E atributacao?
— Impacto da alteracao recente atual
— Impactos de uma eventual evolugao



Para pensar...

+ |IBOVESPA

— Em média, os investimentos nos balancos individuais
representam 46% (DP=35%!)

* |sso é relevante?

— Em média, os investimentos nos balancos consolidados
representam 11% (DP=42%!")

« Se fossem a valor justo, qual seria a diferenca?

« USA: 1993 a 1997

— Graham et al. Journal of Business Finance & Accounting, 30(7)
& (8), September/October 2003

— 55 investidores que com informacao de EP e FV

— Relagao maior entre o FV e o valor do investidor
* Prémios de controle e venda de grandes quantias

« Ter influéncia significativa sempre deveria implicar em
utilizacao da EP?



Obrigado!




