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1. Tema, contexto e delimitacdao de escopo

O efeito tributario dos juros sobre capital préprio (“JCP”) é um tema de grande
relevancia para o planejamento tributario no Brasil, especialmente no contexto de grupos
empresariais em que as sociedades operacionais adotam o regime do Lucro Real/Resultado
Ajustado para fins de apuracdo e recolhimento do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL").

Instituido pelo artigo 9 da Lei n2 9.249, de 26 de dezembro de 1995, o JCP representa
um instrumento relevante para a remuneracao do capital investido nas sociedades, permitindo
sua dedutibilidade como despesa para fins de apurac¢do do IRPJ da CSLL pela empresa pagadora.

Todavia, o recebimento de JCP pelas holdings no regime de lucro presumido apresenta
particularidades no dmbito da tributacdo, o que demanda uma andalise detalhada sobre o
correto tratamento tributario.

O tema ganha relevancia ao considerar que as holdings, por sua natureza, sao estruturas
frequentemente utilizadas para otimizac¢do societaria e tributaria. A conjugacdo entre as regras
contabeis aplicaveis ao reconhecimento do JCP e a legislacdo tributaria vigente gera desafios
interpretativos, especialmente diante de entendimentos divergentes das autoridades fiscais e
judiciais.

O recorte tematico proposto foca justamente nos efeitos tributarios (e contabeis) do
recebimento de JCP por sociedades holdings que apuram o IRPJ e a CSLL pela sistematica do
Lucro/Resultado Presumido, especialmente em razdo do posicionamento das Autoridades
Fiscais firmado na Solu¢do de Consulta da Coordenag¢do-Geral de Tributacao (“COSIT”) n2 84,
de 08 de junho de 2016 (“SC COSIT n? 84/2016")1, que considerou o JCP como “receita bruta”

1SC COSIT n° 84/2016: “EMENTA: REGIME DE APURACAO CUMULATIVA. BASE DE CALCULO. FATURAMENTO. RECEITA BRUTA.
PARTICIPACAO EM OUTRAS SOCIEDADES. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO. A partir da publicacdo da Lei n® 11.941, de 2009,
ocorrida em 28 de maio de 2009, a base de cdlculo da Contribuicdo para o P1S/Pasep e da Cofins no regime de apuragdo cumulativa
ficou restrita ao faturamento auferido pela pessoa juridica, que corresponde a receita bruta de que trata o art. 12 do Decreto-Lei
n? 1.598, de 26 de dezembro de 1977, nos termos do art. 22 e caput do art. 32 da Lei n® 9.718, de 1998; A receita bruta sujeita a
Cofins compreende as receitas oriundas do exercicio de todas as atividades empresariais da pessoa juridica, e ndo apenas aquelas
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para fins das Contribui¢des Sociais ao Programa de Integracdo Social (“PIS”) e ao
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS), na sistematica cumulativa.

Considerando que o conceito de “receita bruta” aplicavel para o PIS e a COFINS na
sistematica cumulativa segue o mesmo dispositivo legal para aplicacdo dos coeficientes de
presuncdo do Lucro/Resultado Presumido (i.e., art. 12 do Decreto-lei n? 1.598, de 26 de
dezembro de 19772), criou-se uma nova interpretacdo de que o JCP deveria ser computado
nestes coeficientes para apuracao do Lucro/Resultado Presumido, ao invés de ser adicionado
diretamente na base de calculo do IRPJ e CSLL, tal como disciplina a regra geral (i.e.,, art. 51 da
Lei n29.430, de 27 de dezembro de 19963).

Com isso, o trabalho pretende responder “qual seria o correto tratamento tributdrio no
recebimento de JCP por sociedades holdings no lucro presumido?” Tal indagacao permite explorar
os principais aspectos normativos e interpretativos associados ao tema, além de possibilitar a
formulacdo de recomendagdes praticas que mitiguem riscos tributarios e promovam maior
seguranga juridica para acionistas e quotistas.

O trabalho sera desenvolvido com base no modelo explicativo, uma vez que o objetivo é
compreender as nuances e os impactos da tributacdo de JCP recebidos por holdings no lucro
presumido. A abordagem terd como pilares o estudo normativo, a analise contabil e o exame
critico da jurisprudéncia administrativa e judicial. Esse modelo permitira identificar as lacunas
interpretativas existentes e propor diretrizes que promovam um alinhamento entre as praticas
contabeis e o tratamento tributario.

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

Contextualizacao fatica

Q.1. Em que consiste o JCP? Qual a origem do JCP? O que motivou a criacao do JCP
na legislacao brasileira?

F1.1. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.2. Hi instrumentos similares em outros paises?

decorrentes da venda de mercadorias e da prestagdo de servicos. As receitas decorrentes do recebimento de juros sobre o capital
proprio auferidas por pessoa juridica cujo objeto social seja a participagcdo no capital social de outras sociedades compdem sua
receita bruta para fins de apuragdo da Cofins devidas no regime de apuragdo cumulativa. (...)"

2 Art. 12 do Decreto-lei n? 1.598, de 26 de dezembro de 1977, in verbis: “Art. 12. A receita bruta compreende: I - o produto da
venda de bens nas operagdes de conta prépria; 1l - o preco da prestagdo de servigos em geral; 1l - o resultado auferido nas
operagées de conta alheia; e IV - as receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica ndo compreendidas nos incisos I a
1"

3 Art. 51 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, in verbis: “Art. 51. Os juros de que trata o art. 92 da Lei n? 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, bem como os rendimentos e ganhos liquidos decorrentes de quaisquer operagées financeiras, serdo adicionados
ao lucro presumido ou arbitrado, para efeito de determinagdo do imposto de renda devido.”
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F2.1. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.3. 0 que sao sociedades Holdings? Quais suas finalidades/objetivos?

F3.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei das S.A., C6digo Civil) nos sitios eletronicos oficiais.
F3.2. Pesquisa doutrinaria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.4. Quais sao os principais regimes de apuracao do IRPJ e da CSLL?

F4.1. Pesquisa legislativa (e.g., Decreto-lei n® 1.598/1977, Decreto n® 9.580/2018,
Codigo Tributario Nacional) nos sitios eletrdonicos oficiais.

F4.2. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Referencial tedrico-normativo

Q.5. Qual a legislacao aplicavel ao JCP?

F5.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n® 9.430/1996, Decreto n2
9.580/2018), nos sitios eletronicos oficiais.

F5.2. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.6. Qual o normativo-contabil (CPC) aplicavel ao JCP?

F6.1. Pesquisa do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatdrio
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdao dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros).

F6.2. Pesquisa doutrindria em livros (e.g, Manual de Contabilidade Societaria),
dissertagoes, teses, monografias e artigos especializados acessados em biblioteca ou em
sitios eletronicos.

Q.7. Qual a legislaciao aplicavel as sociedades Holdings?

F7.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei das S.A., Cédigo Civil) nos sitios eletronicos oficiais.
F7.2. Pesquisa doutrinaria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Abordagem analitica

Q.8. Como funciona o reconhecimento contabil do pagamento de JCP para as
sociedades em geral? Qual o tratamento tributario?

F8.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n? 9.430/1996, Decreto n2
9.580/2018) e do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdao dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros), nos sitios eletronicos oficiais.

F8.2. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.



Q.9. Como funciona o reconhecimento contabil do recebimento de JCP para as
sociedades em geral? Qual o tratamento tributario?

F9.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n? 9.430/1996, Decreto n2
9.580/2018) e do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros), nos sitios eletronicos oficiais.

F9.2. Pesquisa doutrindria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.10. Qual o entendimento das Autoridades Fiscais acerca da tributacao do JCP no
recebimento pelas sociedades Holdings no Lucro Presumido?

F10.1. Pesquisa de solugdes de consulta da Receita Federal do Brasil (e.g., SC COSIT n?
84/2016 e 148/2023).

Q.11. Qual o entendimento dos tribunais acerca da tributacio do JCP no
recebimento pelas sociedades Holdings no Lucro Presumido?

F11.1. Pesquisa de precedentes judiciais nos respectivos repositérios de decisdes
disponibilizados nos correspondentes sitios eletronicos.

Q.12. Existem casos analogos em que o houve o reconhecimento como “receita
operacional” de operacoes em que ha legislacdo especifica acerca do assunto?
F12.1. Pesquisa de precedentes administrativos (e.g., SC COSIT 347/2017) e judiciais
nos respectivos repositorios de decisdes disponibilizados nos correspondentes sitios
eletronicos.

Recomendacdes finais

Q.13. Qual é o formato ideal de reconhecimento contabil do JCP pelas sociedades
Holdings no Lucro Presumido?

F13.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n? 9.430/1996, Decreto n®
9.580/2018) e do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros), nos sitios eletronicos oficiais.

F13.2. Pesquisa doutrinaria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

Q.14. Qual é o formato ideal de tributacao do JCP pelas sociedades Holdings no
Lucro Presumido?

F14.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n? 9.430/1996, Decreto n®
9.580/2018) e do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdao dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros), nos sitios eletronicos oficiais.

F14.2. Pesquisa doutrinaria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.



Q.15. Qual a pratica recomendavel para a administracao tributaria e para os
tribunais?

F15.1. Pesquisa legislativa (e.g., Lei n? 9.249/1995, Lei n? 9.430/1996, Decreto n®
9.580/2018) e do normativo contabil (e.g., CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, CPC 48 - Instrumentos
Financeiros), nos sitios eletronicos oficiais.

F15.2. Pesquisa doutrinaria em livros, dissertacdes, teses, monografias e artigos
especializados acessados em biblioteca ou em sitios eletronicos.

3. Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto

A presente pesquisa se destina a acionistas, quotistas, diretores financeiros, contadores
e advogados especializados em planejamento tributario. A tributagdo JCP no regime de lucro
presumido por holdings, tema central deste estudo, revela-se extremamente relevante para
essas partes interessadas. A importancia decorre da possibilidade de otimizacao fiscal por meio
do recebimento de JCP.

A anadlise se torna especialmente significativa ao considerar que, dependendo do
tratamento tributario adotado, o recebimento de JCP por holdings no lucro presumido pode
resultar em uma carga tributaria inferior aquela incidente sobre sécios pessoas fisicas.
Enquanto o JCP recebido por pessoas fisicas € tributado a aliquota fixa de 15%, a tributacao por
holdings no lucro presumido pode resultar em um 6nus menor, na ordem de 6,73%.

Esse percentual considera os coeficientes de presuncao de 8% para o IRP] e 12% para a
CSLL por nao se enquadrarem nas excec¢oes previstas no §12 do art. 15 da Lei n? 9.249, de 26
de dezembro de 1995, além do acréscimo do PIS/COFINS cumulativo a aliquota conjunta de
3,65%. Assim, a adequada compreensdo e aplicagdo deste tratamento tributario possibilitam
uma economia significativa e um planejamento fiscal mais eficiente.

Vale destacar que a pesquisa oferece uma contribuicdo pratica ao fornecer orientagdes
claras e fundamentadas sobre o correto tratamento tributario do JCP para holdings no lucro
presumido. Para os profissionais envolvidos na gestdo e consultoria tributaria, as conclusoes
deste estudo podem nortear decisdes estratégicas, promovendo maior seguranca juridica e
minimizando riscos de autuagdes fiscais.

O componente de inovacao reside na analise de um tema ainda incipiente na literatura
juridica e contabil, mas que apresenta grande potencial de impacto. O tema tem ganhado
relevancia recente, especialmente com a publicacdo da Solucao de Consulta COSIT n? 148, de
20 de julho de 2023, que trouxe novas interpretacdes sobre o tratamento do JCP no contexto
das holdings. Ademais, poucos artigos juridicos abordam de maneira detalhada e pratica a
tributagdo do JCP no regime de lucro presumido, evidenciando a necessidade de
aprofundamento académico e jurisprudencial sobre o tema.



Ao elucidar o correto tratamento tributario do JCP para holdings no lucro presumido, o
estudo pode transformar a forma como essas entidades estruturam seu planejamento
tributario. A possibilidade de se adotar um regime tributario mais vantajoso, com redugado
significativa da carga tributaria, permite as holdings e seus stakeholders otimizar o retorno
sobre o capital investido.

Além disso, a pesquisa podera influenciar o desenvolvimento de novas teses juridicas e
fomentar discussdes nos tribunais sobre a correta interpretacdo das normas tributarias
aplicaveis, contribuindo para a uniformizacao do entendimento juridico e, consequentemente,
para um ambiente de neg6cios mais seguro e previsivel.

Em suma, este trabalho ndo apenas proporciona um guia pratico para profissionais da
area, mas também atua como um catalisador para a evolug¢do do entendimento tributario sobre
o JCP, ampliando as possibilidades de economia fiscal e estimulando praticas empresariais mais
eficientes e seguras.

4. Familiaridade com objeto da pesquisa

Atuo com Direito Tributario ha mais de 12 (doze) anos. Além da especializagdo em
Direito Tributario pelo Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios (“IBET”), possuo graduacao
em ciéncias contabeis pela Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
(“FIPECAFT”).

Em minha jornada profissional, tive ampla atuagdo com wealth planning, com estruturas
no Brasil e no exterior (offshores, trusts, fundagdes privadas etc.).

Atuei também na area de consultoria tributaria (tributos diretos) de escritério de
grande porte, especialmente com tributa¢cdo do mercado financeiro e de capitais e tributagao
internacional. A atuacdo consistia na assessoria tributaria (Legal Opinion, Memorandos e e-
mails opinativos) para empresas no Brasil e no exterior.

Fui membro suplente do Comité Contabil da Associacdo Brasileira dos Bancos
Internacionais (“ABBI”).

Em minhas recentes experiéncias, atuo como socio da area tributaria de escritorio de
advocacia, principalmente em operacdes de M&A, reorganizacdo societaria, planejamento
patrimonial, sucessério e tributdrio (estruturas no Brasil e no exterior).

Além disso, presto assessoria tributaria mensal (tributos diretos) para grandes
industrias, empresas de varejo, logistica, atacado e tecnologia, seja em demandas do dia a dia,
seja no mapeamento de beneficios fiscais federais, apresentacao de propostas de planejamento
tributario, avaliacdo de tomada de crédito de PIS/COFINS dentre outras atividades.
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