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1. Tema, contexto e delimitacio de escopo

O financiamento de litigios por terceiros, conhecido na experiéncia estrangeira por

g s e o . . ~
third-party litigation funding”, se trata de um mecanismo que consiste na contratacao,
na maior parte dos casos, por uma parte envolvida em um litigio, seja judicial ou arbitral,
de um terceiro estranho, pessoa juridica ou fisica, a relacdo juridica principal que
financiard a disputa, arcando com os custos da controvérsia e, em troca, recebera uma

parcela ou a totalidade dos ganhos advindos da resolucdo de tal litigio.

Por ser uma pratica relativamente recente no Brasil, ainda nao hé regulamentacao
especifica sobre o assunto, mas o financiamento de litigios por terceiros encontra-se
ancorado nas regras gerais, constitucionais e infraconstitucionais, especialmente nos
principios da legalidade e da livre iniciativa, ambos previstos na nossa Constitui¢cdo
Federal, e nos artigos 286 e seguintes Codigo Civil, uma vez caracterizado como uma
obrigacdo de natureza patrimonial, disponivel e transmissivel a terceiros, por meio de

cessdo condicional de crédito.

A exigéncia por uma regulacdo mais robusta tem se tornado algo recorrente no
meio, uma vez que parte dos operadores do direito opoentes a este tipo de financiamento,
relacionam a pratica com o crescimento exponencial do risco de desequilibrio ou abuso
de poderes entre as partes no litigio financiado. Os apoiadores, por sua vez, entendem que
o desenvolvimento do mercado de financiamento de litigios representa um meio de
viabilizar o pleito de direitos por demandantes vulneraveis que ndo conseguiriam tutelar
seus interesses no judiciario ou em procedimentos arbitrais sem o devido auxilio

financeiro e, além disso, prover recursos proprios do litigio (ex. despesas processuais,



custos de assisténcia técnica e pericias, etc.). Ainda que seja possivel vislumbrar uma
enorme eficiéncia econdmica da pratica de financiamento, o tema proporciona uma ampla

discussdo sobre questdes de ordem ética, juridica e econdmica.

Destaca-se que, mesmo diante da inexisténcia de impeditivo legal a pratica deste
financiamento, ¢ necessario analisar os potenciais riscos a ordem juridica que podem
surgir no decorrer do litigio em razdo de possivel conflito de interesses, responsabilidade
do terceiro financiador, assimetria de informagdes, impossibilidade de avaliar a
imparcialidade e independéncia das partes envolvidas, violagdo de sigilo profissional e
etc. Inicialmente, constata-se que a decisdo de ajuizar uma acdo perante o judiciario ¢
formada por uma série de informacdes e elementos decisivos. A decisdo de uma parte por
demandar implica na racionalidade de diversos fatores, quais sejam, os custos do processo

e as expectativas de ganho na referida pretensdo judicial.

Dito isso, a questdo central da pesquisa decorre da interdisciplinaridade do tema
na esfera juridica, que exige uma abordagem analitica sobre o comportamento dos agentes
econdmicos € as suas influéncias para compreender, esclarecer e mitigar os riscos da

pratica de financiamento de litigios por terceiros no judiciario.

Além de discorrer sobre a evolucgao da industria de financiamento de litigios, em
especial no Brasil, o trabalho buscara avaliar os fatores presentes no processo decisorio
dos financiadores e financiados, assim como as possiveis implicagdes supervenientes, e
serd permeado pela utilizacdo de conceitos da analise economica do direito e da economia
comportamental, principalmente em virtude do recorrente desequilibrio de poderes entre
as partes envolvidas em um financiamento de litigios, partindo do pressuposto de que os
financiados, em sua maioria, possuem uma menor capacidade financeira e de
processamento de informacdes complexas sobre as estratégias processuais, em

comparag¢do ao financiador.

O modelo de pesquisa preponderante consistirda no modelo exploratorio, no
formato tedrico e pratico, principalmente por meio de pesquisa bibliogréfica,
potencialmente complementado por entrevistas e pesquisas de campo, com o objetivo de
analisar como a doutrina e os agentes atuantes (financiados e financiadores) no

financiamento de litigios analisam e se posicionam frente as atuais controvérsias, na



condugdo dos casos, e 0 que tem sido desenvolvido e implementado na pratica para
mitigar os riscos existentes, especialmente em um cendrio que nio existem relevantes

contribui¢des pela legislacdo nacional ou regulagdo do assunto até o momento.

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

(i) Contextualizac¢io fatica

(a) Qual o conceito de “litigation financing” e “third-party funding”, também

conhecido como “financiamento de litigios” no Brasil?

(b) Em que contexto usualmente ocorre a pratica do financiamento de litigios no
Brasil?
(©) Como o mercado juridico brasileiro tem aderido ao financiamento de litigios

judiciais no Brasil? Quais os principais reflexos processuais ¢ de ordem econdmica

enfrentados pela abordagem?

(ii) Referencial teérico-normativo

(a) Quais sdo as normas e leis que regulam o desenvolvimento e a pratica do

financiamento de litigios judiciais no Brasil? Como a doutrina tem se posicionado?

(b) Qual seria o enquadramento juridico geral do financiamento de litigios? Qual

seria 0 negocio juridico subjacente?

(iii) Abordagem analitica

(a) Quais s3o os impactos e desafios decorrentes da presenga de terceiros
financiadores em processos judiciais? Quais sdo os riscos decorrentes da assimetria entre

as partes no ambito do financiamento de litigios?

(b)  Qual a espécie de legitimidade aplicavel ao papel do financiador que o possibilita

ingressar no litigio, ainda que alheio ao processo judicial objeto de financiamento? Como



funciona a governancga sobre um litigio no &mbito de um financiamento? Como regular a

relacdo do financiador com o financiado?

(c) Como uma divergéncia de interesses suscitada no decorrer da condugdo de uma
causa, entre o financiado e o financiador, poderia ser avaliada no procedimento de
financiamento de litigios? A existéncia de dinheiro externo, por si s0, ¢ capaz de alterar
a verdade formal da questdo controvertida levada ao judiciario? A obrigagdo de revelagdo

sobre a existéncia de um Funder pode vir a ser um nudge para pacificagdo de disputas?

(d) Como a analise econdmica da pratica de financiamento de litigios pode contribuir
para as problematicas existentes? Seria possivel identificar as praticas recorrentes, pelo
viés econdmico comportamental, e compreender a estrutura de incentivos adotadas pelas

partes?

(iv) Recomendacdes finais e possiveis produtos

(a) Qual a estrutura de incentivos que pode ser adotada para as partes envolvidas em

um financiamento de litigios?

(b)  Quais os mecanismos legais que podem ser usados para mitigar os impactos da
pratica de financiamento de litigios no &mbito de processos judiciais? Como resolver os

problemas decorrentes da auséncia de previsdo legislativa especifica sobre o tema?

Fontes de pesquisa e forma de acesso:

O presente trabalho sera baseado em pesquisa bibliografica, doutrina nacional e
estrangeira, pesquisa normativa, pesquisa jurisprudencial, pesquisas de campo,
entrevistas com financiadores e operadores do direito atuantes em financiamento de
litigios, sendo que neste ltimo caso, pretende-se compreender e identificar as praticas
usuais e se quais sdo os procedimentos adotados para mitigacdo dos riscos que serdo

auferidos e delineados no decorrer do trabalho.



3. Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto

A relevancia pratica e o carater inovador justificam-se pela lacuna existente pela
auséncia de doutrina consolidada e legislagdo nacional sobre o tema, apesar do
financiamento de litigios ter crescido exponencialmente nos ultimos anos, o que nos
permite aprofundar e discutir sobre as distor¢des e os riscos juridicos decorrentes desta

espécie de financiamento.

Perpassar os conceitos da andlise econdmica do direito e da economia
comportamental para a compreensdo o recorrente desequilibrio de poderes e os possiveis
riscos juridicos existentes para o desfecho deste tipo de financiamento ¢ de extrema
importancia para aprofundamento da questdo principal: os interesses das partes
envolvidas (financiador e financiado) e as condi¢des do financiamento — sendo que estas

ultimas sdo intrinsicamente ligadas aos interesses das partes.

O escopo de estudo do trabalho tem plena relevancia pratica para o profissional que
atua com financiamento de litigios, assim como os demais agentes envolvidos em um
financiamento (incluindo, mas ndo se limitando, o financiado), uma vez que podera servir
de instrumento para compreensdo e diminui¢do dos efeitos nocivos dos riscos juridicos
inerentes ao financiamento. Além disso, a exposi¢cdo dos riscos juridicos a luz da analise
econdmica nos permite identificar outras formas e padroes de comportamento,

geralmente velados, nas relagdes juridicas.

Espera-se que a conceituacdo e aprofundamento do tema, assim como as praticas
identificadas, sirvam como (i) um referencial analitico das potencialidades e outras
questdes atreladas ao tema de financiamento de litigios, e (ii) um amparo para
reformulacdo de um possivel arranjo entre as partes que verse sobre a estrutura de
incentivos, envolvendo um controle e preven¢do de conflitos de interesses, para a
construcao de expectativas reciprocas, acompanhado de um mecanismo de resolucdo de

divergéncias sobre o processo de tomada de decisdes nos litigios.



4. Familiaridade com objeto da pesquisa

Por atuar em uma gestora de fundos de investimento em direitos creditorios oriundos
de acdes judiciais, na area de analise e estruturacao das operagdes de aquisicdo dos ativos
judiciais, elaborando todos os documentos necessarios para a efetivacdo das respectivas
operagdes, incluindo as negociagdes com todas as partes envolvidas, e também por
integrar o comité de risco e compliance da referida gestora e vivenciar o gerenciamento
de riscos inerentes aos investimentos realizados e implementagdo de métricas e
ferramentas de controle utilizadas para observacdo e cumprimento de todos os preceitos
legais, regulatdrios e autorregulatorios, consigo visualizar, na pratica, as maiores questoes
envolvendo o financiamento de litigios por terceiros. Creio que a minha experiéncia
aliada ao presente estudo pode contribuir de forma positiva para o aprofundamento
teorico, diante da lacuna existente no mercado, em especial por trazer uma perspectiva

sobre os desdobramentos de ordem econdmica envolvendo o tema.
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