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Tema, contexto e delimitacao de escopo

A formalizacdo e execucdo de garantias estd intrinsecamente ligada com a seguranca
juridica de qualquer mercado. Em outras palavras, ndo ha Direito dos Negdcios sem
mercado sélido e proporcional de garantias que viabilizem as operagdes econdmicas em
todos os niveis. Nao por acaso, a dindmica do mercado demanda equivalente evolucdo da
tematica das garantias.

Para além das garantais pessoais e reais tipicas, o Brasil hd muito passou a admitir também
a constituicdo de garantias fiduciarias. Primeiro, através da Lei n. 4.729/1965 pela
autorizacdo de alienacdo fiduciaria de coisa mével; em seguida, através do Decreto-Lei
911/1969 ao permitir a alienacgao fiduciaria de veiculos e regular a tomada extrajudicial
da garantia em caso de inadimplemento; a Lei 9.514/1997 trouxe a alienacgdo fiduciaria
sobre imoveis; a Lei 10.931/2004 expandiu a possibilidade de cessdo fiduciaria de
créditos; a Lei 11.101/2005 garantiu a extraconcursalidade dos créditos garantidos
fiduciariamente em favor dos credores; e a Lei 13.986/2020 ampliou as possibilidades de
alienacdo fiduciaria no agronegocio, inclusive sobre produtos e subprodutos presentes ou
futuros.

Nota-se evidente evolucdo e alargamento da utilizagdo em nosso ordenamento das
garantias fiduciarias, entendidas aqui como aquelas de natureza sui generis em que 0
credor recebe a propriedade resoluvel do bem alienado até a quitacdo da obrigagédo
principal. Trata-se, portanto, de instituto que se diferencia das demais garantias pessoais
e reais ao alterar a propriedade — ainda que mitigada e resollvel — sobre o bem garantido.
Em outras palavras, é comum que chamemos a alienacdo fiduciaria de garantia. Os efeitos
decorrentes da constituicdo dessa modalidade, contudo, ultrapassam o conceito de
garantia e incidem sobre dominio e propriedade.

As consideragdes acima tanto a respeito da natureza das garantias fiduciarias quanto sobre
a evolucdo e ampliacdo legal das hipoteses de utilizacdo indicam que os operadores
passaram a enfrentar novos problemas préaticos. Se antes a garantia fiduciaria era usada
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para dar ao credor a propriedade resoltvel de um bem existente a época de sua constituicdo
e claramente identificavel, a legislacdo nacional passou a admitir expressamente o
cabimento do instituto sobre bens futuros (por exemplo, em relacdo ao crédito ndo
performado ou ao gréo ainda nao colhido).

Tem-se nessa evolucdo do instituto um interessante problema teorico a ser enfrentado: se
o elemento distintivo da garantia fiduciaria — como o nome ja indica — ¢ a alteracdo no
dominio e propriedade, como justificar a possibilidade de constituicdo dessa modalidade
sobre ativos futuros? Como pode o devedor alterar esses elementos sem que o objeto da
garantia exista ou mesmo possa ser identificado a época da constitui¢do da garantia?

A discusséo tedrica acima passa também ao campo prético para responder quais sdo
efetivamente as modalidades ou espécies de garantias fiducidrias admitidas sobre ativos
futuros, elementos de existéncia, validade, eficacia e limites. Serve também para
responder um problema bastante atual: qual o efeito e consequéncias quando o objeto da
garantia ndo € materializado? Como conferir seguranca juridica a esse tipo de operagédo
em que o objeto da alienacdo/cessdo ainda ndo existe no momento da celebracdo do
negocio?

Partindo dessas premissas, propde-se a presente pesquisa para entender os novos desafios
tedricos e praticos decorrentes da utilizacdo das garantias fiduciarias sobre ativos futuros.

A pesquisa esta baseada preponderantemente na analise legal e doutrinaria sobre a
natureza das garantias fiduciarias para justificar validade e eficacia em sua constituicdo
sobre ativos futuros. Por fim, pretende também indicar a solucdo de problemas préaticos
na utilizacdo do instituto. Apresenta predominantemente modelo tedrico-dogmatico com
aspectos empiricos na concluséo.

Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

Na forma brevemente apontada acima, pretende-se uma primeira parte da pesquisa de
carater tedrico e doutrinario, apresentando os fundamentos legais justificadores da
garantia fiduciaria sobre ativos futuros. Em seguida, pretende-se a elaboracéo de segunda
parte a respeito das modalidades e espécies das garantias fiduciarias sobre bens futuros.
Por fim, passar a responder desafios praticos decorrentes da problemaética apresentada com
especial enfoque nas consequéncias do esvaziamento ou ndo materializacdo da garantia
contratada.

Pode-se — ainda de forma embrionaria - desdobrar a discussao nos seguintes pontos:
1) Parte Tedrica e Fundamentos Gerais:

a) Como a legislacdo brasileira define e estrutura as garantias fiduciarias?

b) Quais séo os principais elementos distintivos desse instituto em relacao as
demais garantias reais e pessoais?



c) Como esses elementos de validade e eficacia das garantias fiduciarias séo
utilizados em relagéo a ativos futuros?

2) Espécies de Garantias Fiduciarias sobre Ativos Futuros:

d) Quais as modalidades admitidas de garantias fiduciarias sobre ativos futuros?
e) Qual a base legal de cada uma das espécies?
f) Como os Tribunais no pais lidam com a matéria?

3) Desafios Praticos

g) Procedimento e dificuldades da recuperacédo da garantia;

h) Qual o efeito da ndo materializacdo da garantia?

i) Qual o impacto na extraconcursalidade em relacdo as garantias ndo
materializadas?

A pesquisa terd como fontes: (i) as leis brasileiras mencionadas em introducgdo (Leis
4.728/1965, 9.514/1997, 10.931/2004, 11.101/2005, 13.986/2020, entre outras), (ii)
doutrina juridica (livros, artigos e trabalhos académicos sobre garantias fiduciarias), (iii)
jurisprudéncia dos principais Tribunais brasileiros e (iv) casos praticos.

Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto

A pesquisa busca reduzir a inseguranca juridica e falta de doutrina a respeito do tema,
fornecendo tanto elementos técnicos sobre natureza, validade e eficicia das garantais
fiduciarias sobre ativos futuros quanto respostas objetivas para problemas concretos (em
especial para as inUmeras discussfes judicias que tentam responder quais as
consequéncias e efeitos nos casos de ndo materializacdo da garantia contratada, assim
como consequéncias para a regra geral da extraconcursalidade nesses casos).

Familiaridade com objeto da pesquisa

Na pratica profissional (advogado corporativo de escritdrio), lido diariamente com
garantias em geral, tanto na constituicdo quanto em recuperacdo de crédito. Portanto, o
tema esta diretamente atrelado ao dia a dia do aluno. Em especial, tem sido frequentes as
discussdes de validade e eficicia na constituigdo de garantias sobre ativos esperados pelo
devedor (recebiveis, créditos ndo materializados, grdos ndo plantados). No mesmo
sentido, temos enfrentado frequentes debates em processos de execucgdo e recuperagdo
judicial que tentam invalidar essas espécies de garantias. Outro problema comum em
nossa pratica diz respeito aos efeitos da garantia esvaziada ou ndo concretizada: a cessao
fiduciaria do crédito ndo performado, a alienagdo do grau ndo germinado e quais as
consequéncias ao negocio juridico nesses casos. Portanto, busca-se, além da pesquisa
tedrica, a resolucdo de problemas praticos frequentes em minha atividade profissional.

Bibliografia preliminar



Legislacédo

BRASIL. Lei n° 4,728, de 14 de julho de 1965. Dispde sobre o mercado de capitais e
estabelece normas sobre operacdes de crédito.

BRASIL. Decreto-Lei n° 911, de 1° de outubro de 1969. Dispbe sobre a alienagédo
fiduciaria de veiculos automotores.

BRASIL. Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997. Dispde sobre a alienacao fiduciaria
de imdveis.

BRASIL. Lein®10.931, de 2 de agosto de 2004. Expande as hipoteses de cessao fiduciaria
de créditos.

BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Regula a recuperacdo judicial, a
recuperacdo extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

BRASIL. Lei n°® 13.986, de 7 de abril de 2020. Amplia as possibilidades de alienagéo
fiduciaria no agronegdcio.

Livros e Artigos

ALVES, José Carlos Moreira. Da Alienacdo fiduciaria em garantia. Rio de Janeiro:
Forense, 1987, 32 edicéo.

DANTZGER, Afranio Carlos Camargo. Alienacdo Fiduciaria de bens imdveis. Sao
Paulo: Método, 2005.

LIMA, Otto de Sousa. Negécio fiduciario. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 1962.

RESTIFFE NETO, Paulo e RESTIFFE, Paulo Sérgio. Propriedade fiduciaria imdvel. Sdo
Paulo: Malheiros, 2009.

LOBO, Jorge. Cessdo Fiduciaria em Garantia de Recebiveis Performados e a Performar.
Revista do Ministério Publico do Rio de Janeiro, n° 59, jan./mar. 2016.

PEREIRA CALCAS, Manoel de Queiroz; PEREIRA E SILVA, Ruth Maria Junqueira de
Andrade. Da cessdo fiduciaria de crédito na recuperacdo judicial: analise da
jurisprudéncia. Cadernos Juridicos da Escola Paulista da Magistratura, Sdo Paulo, ano 16,
n° 39, p. 9-19, jan.-mar. 2015.

RODRIGUES, Rafael Molinari. Alienacdo Fiduciaria de Produtos Agropecuérios no
Financiamento do Agronegocio. Dissertacdo (Mestrado em Direito Comercial) —
Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo, 2015.



Cronograma preliminar de execuc¢ao

2025
Atividade 1({2|3|4|5|6|7|8|9]|10|11 |12 | Horas
Revisdo de materiallegal | X | X | X | X | X 90h
e doutrinario/estudo
Coleta de decisdes X | X | X 30h
Estruturacao da X | X 30h
Dissertacao

Elaboragio de Parte 01: X | X | X 50h

Fundamentos Tedricos
das Garantias Fiduciarias

Elaboracao de Parte 02: XX | X 50h

Espécies e Modalidades

de Garantais Fiduciarias
sobre Ativos Futuros

Elaboragdo Parte 03: X | X 50h
Problemas Praticos e Nao
Materializagao da
Garantia

Revisdo Inicial e X | X | 100h
Qualificacao

Revisoes Finais X | 100h




