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1. Tema, contexto e delimitacao de escopo

Ao longo dos udltimos anos, observou-se um substancial incremento nos pedidos de
recuperacao judicial e faléncia no contexto brasileiro, com registro de 93 (noventa e trés)
novos pedidos de recuperacao judicial em abril de 2023, o que representa um aumento de
43,1% com relacao ao mesmo periodo em 2022, conforme dados do Serasa Experian?.

Em virtude do periodo de alta de juros, inflagdo e estagnacdo econdmica local e
mundial, com consequente aumento da inadimpléncia, o instituto da recuperacido e
reestruturacdo de empresas no ambito empresarial e econémico brasileiro vém tomando
contornos cada vez mais relevantes no mercado.

Nesse sentido, com a evolucdo do instituto da recuperacdo judicial inicialmente
proposto pela Lei 11.101/05 e com a reforma legislativa editada pela Lei 14.112/2020, que
trouxe modernizacdes e novas possibilidades, tal como o plano de recuperagdo judicial
alternativo proposto pelos credores, verifica-se a potencial criacao de uma série de conflitos
entre o plano de recuperacao judicial aprovado pelos credores e homologado pelo judiciario
frente a governanca societaria e disposi¢cOes estatutarias e de acordos de socios estabelecidos
pela sociedade recuperanda, especificamente em casos relacionados a necessidade de
capitalizacdo desta pelo s6cio majoritario e/ou a conversdao de créditos de credores em
participacdo societaria, com consequente diluicdo acionaria, como forma de viabilizar o plano
de recuperacao judicial aprovado.

Como se verifica em alguns casos emblematicos, tais como os casos dos processos de
recuperacao judicial do Grupo Oi, Renuka do Brasil S.A., Triunfo Participagdes e Investimentos
S.A. (TPI), Samarco Mineracao S.A. e Saraiva Livreiros S.A., o judiciario se posicionou de
diversas formas em que o cotejo entre planos de reestruturacdo de sociedades e disposicdes
estatutarias e em acordos socios ndo foram corretamente sopesadas.

1 https://www.cnnbrasil.com.br/economia/pedidos-de-recuperacao-judicial-crescem-431-em-abril-diz-
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E neste contexto que se insere o presente trabalho de conclusio, que pretende adotar
o formato de resolugdo de problema com analise de casos para pesquisar sobre a possibilidade
de desconsideracao de dispositivos relacionados a capitalizacdo de sociedades e/ou processo
decisdrio de sociedades em recuperacao judicial estipulados em acordos de sdcios, caso haja
alguma disposi¢do do plano de credores que seja conflitante com referidos dispositivos, bem
como sobre a possibilidade de alega¢do vedacdo do direito de voto do s6cio majoritario sob a
alegacao de conflito de interesses. Para responder a esta proposta questdo central de pesquisa,
serarealizado o estudo legislativo, doutrinario e jurisprudencial de casos emblematicos, a fim
de verificar as tendéncias do judiciario brasileiro e da resolucdo pratica dos casos em que se
verifique o conflito ora mencionado.

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

[Q1] O que consiste e quais sdo as caracteristicas juridicas de um acordo de
sécios? Suas disposicdes sdo oponiveis entre acionistas e perante terceiros?

[F1] Sera feita uma pesquisa de legislacdo, analise doutrinaria e jurisprudencial
sobre o tema.

[Q2] Quais sdo as caracteristicas de um plano de recuperacgdo judicial no contexto
da legislacdo brasileira? Qual sua oponibilidade para os acionistas e para os
credores?

[F2] Sera feita uma pesquisa de legislacdo sobre o tema, analise doutrinaria e
jurisprudencial sobre o tema

[Q3] Os planos de recuperacao judicial aprovados por credores e judicialmente
homologados podem se sobrepor a governanga corporativa existente e pactuada
entre os acionistas?

[F3] Sera feita uma pesquisa de legislacdo sobre o tema, analise doutrinaria e
jurisprudencial sobre o tema.

[Q4] Como pode ocorrer potencial conflito entre disposicdes de acordos de
acionistas e de planos de recuperacgao judicial, conforme a Lei 11.101/2005 e as
alteracdes trazidas pela Lei 14.112/2020, especificamente com relacdo a
exigéncia de capitalizacao da sociedade pelo s6cio majoritario ou conversado de
créditos em participacao acionario?

[F4] Com base nos dados coletados na pesquisa, sera feita reflexdo pelo autor
para identificar os desdobramentos no tema especifico, levantando as diferentes
hipéteses e suas consequéncias.

[Q5] Como os tribunais brasileiros tem se manifestado com relacdo aos conflitos
de dispositivos de acordos de acionistas frente aos planos de recuperacao judicial
aprovados?

[F5] Sera feita andlise jurisprudencial de casos emblematicos nos quais se
identificou os conflitos relatados.
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[Q6] Quais os principais riscos e pontos de atencao na elaboracdo de acordos de
acionistas e governan¢a societaria para evitar conflitos com planos de
reestruturacdao de empresas, como forma de manutenc¢do da balanca decisoria e
para capitalizagdo da sociedade? Como tais riscos podem ser evitados ou
mitigados?

[F6] Com base nos dados coletados, sera feita uma reflexdo do autor para
identificar os principais riscos potencias e serd apresentada uma sugestao
proposta de conduta e/ou criagdo de mecanismos para mitigar os riscos.

[Q7] Quais seriam os melhores mecanismos e/ou sugestdes de redacdo para
acordos de sdcios e para construcdo de clausulas voltadas a manutencao da
governanga corporativa vigente da companhia, tanto pela Otica do socio
controlador quando pela do s6cio minoritario?

[F7] Com base nos dados colhidos, sera feita uma reflexdo do autor para
identificar os principais riscos potencias e sera apresentada uma sugestdo
proposta de conduta e/ou criacdo de mecanismos para mitigar os riscos.

3. Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto

O trabalho se propde a auxiliar os profissionais atuantes na area de direito societario e
recuperacao judicial na elaboracdo dos documentos. O trabalho tem relevancia pratica, dado
que se propde a mapear e propor mecanismos e clausulas visando a manutencdo do processo
decisorio e da governanca de sociedades frente a inimeros casos praticos em que conflitos sdo
resolvidos pelo judicidrio sem parametrizacdo, em uma tentativa de mitigar a inseguranca
juridica na estruturacdo da governanga corporativa e dos processos decisorios das sociedades
nos procedimentos de reestruturacdo de empresas.

O trabalho possui carater inovador, pois busca implementar ajustes nos modelos
utilizados de planos de reestruturacao de empresas que nao se limitem somente em regular a
situacdo societaria de referidas sociedades, mas que também se proponham a regular as
normas de governanc¢a em caso de reestruturacdo, o que nado se tem noticia no mercado.

O potencial impacto do trabalho beneficiara todas as partes integrantes dos processos
de reestruturacdo de empresas, posto que podera afetar e trazer mais seguranca juridica na
relacdo entre sdcios majoritdrios e minoritarios, juizos de recuperacdo de empresas,
administradores judiciais, credores e as prdprias sociedades recuperandas, com relacdo a
preservacdo da governanca corporativa existente na sociedade recuperanda.

4. Familiaridade com objeto da pesquisa
Atuacao na advocacia por 10 (dez) anos, especificamente na area do direito societario e

elaboracao de mecanismos e processos de governanca societaria. Como consequéncia, vivéncia
direta e indireta em processos de reestruturacdo das empresas assessoradas.
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