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1. Tema, contexto e delimitação de escopo 
✓ contextualização e recorte temático: com o crescente avanço tecnológico, 

mais e mais as tecnologias têm apresentado desafios de adaptação à 

legislação e aos operadores no que tange sua aplicação em mercados 

regulados. Com a blockchain e o mercado de capitais não seria diferente. A 

ideia principal do presente trabalho será propiciar uma análise crítica dos 

ativos objeto de uma representação digital – ou token – criada em uma 

blockchain, a seguir denominados de “ativos tokenizados”, de forma que se 

consiga entender a melhor aplicação normativa, trazendo segurança jurídica 

às partes envolvidas no negócio e, por consequência ao mercado em geral. 

✓ questão central da pesquisa: Como os ativos tokenizados podem ser 
utilizados no mercado de capitais? Qual o melhor tratamento jurídico? 

✓ modelo de pesquisa predominante: trabalho exploratório 

 

 

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso 
✓ desdobramento da questão central de pesquisa 

✓ definição da sequência lógica de exposição 

 

Contextualização fática 

O que é um ativo tokenizado? 

• O que é a blockchain? 

• O que é e como funciona a tokenização de ativos? 

Qual aplicação pode ser dada a esses ativos (que papel pode ser desempenhado?) 

Que tipos de operações tem sido realizadas envolvendo a emissão de ativos 

tokenizados? 

Quais as vantagens da tokenização de ativos? (análise sob a luz da análise econômica 

do direito?); 

Quais as principais barreiras para a utilização de ativos tokenizados? 
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Referencial teórico-normativo 

Qual a natureza jurídica e por consequência, qual a legislação aplicável aos ativos 

tokenizados? 

O que significa “tokenizar”? 

Qual a conexão entre os ativos tokenizados e o mercado de capitais? 

Diferenças e semelhanças entre os ativos tokenizados e os valores mobiliários 

 

 

 

Abordagem analítica 

Existe regulação vigente aplicável aos ativos tokenizados? 
Em que medida a legislação atual é capaz de absorver a tecnologia e que aspectos 

ensejariam alterações?  
 
 

Recomendações finais 

Cautelas a serem adotadas ao ofertar ativos tokenizados; 

Tratamento jurídico adequado aos ativos tokenizados tendo em vista a legislação atual; 

Os ativos tokenizados podem ou devem ser considerados valores mobiliários? 
Sugestão de aprimoramentos na legislação brasileira atual. 
 

 

2. Relevância prática, caráter inovador e potencial de impacto 
✓ por que o trabalho é relevante e a quem se destina 

✓ qual a utilidade prática e o componente de inovação 

✓ como pode transformar a realidade 

O tema a ser abordado no trabalho é matéria diária nos principais veículos de imprensa 

nacionais e estrangeiros. Ao mesmo tempo em que recebemos muita informação através de tais 

veículos, ainda há grande desconhecimento e pouca pesquisa teórica e jurídica.  

O público que o trabalho busca atingir é não somente os operadores do direito que 

passaram a se deparar com questionamentos em sua prática cotidiana, mas também os demais 

profissionais que participam ou vislumbram participar do mercado de capitais utilizando-se da 

tokenização em suas operações. 

O objetivo do trabalho é apresentar de que forma a tecnologia da blockchain pode ser 

útil, trazendo benefícios para o funcionamento do mercado de capitais ao tornar as transações 

mais seguras. Nesse sentido, o objetivo é fazer com que o leitor compreenda como deve 

interpretar cada ativo tokenizando, aplicando a ele o normativo correto, ou, no caso do 

legislador/regulador, que não crie barreiras desnecessárias. 

A utilização da blockchain já é uma realidade a que  a legislação e os operadores buscam 

se adaptar. Nesse sentido, um dos objetivos do presente trabalho será esclarecer a melhor 

forma de interpretar e aplicar as normas existentes a este cenário.  

 

 

3. Familiaridade com objeto da pesquisa 

✓ detalhar experiência própria do pesquisador 
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✓ destacar possíveis vieses 

A pesquisadora é advogada, tendo atuado na área de mercado financeiro e capitais pelos 

últimos 5 anos, assessorando operações financeiras de naturezas diversas. Com a crescente 

utilização do blockchain também no mercado de capitais, tem enfrentado em seu cotidiano 

questões sobre sua utilização, tanto para estruturar da melhor forma as operações quanto no 

auxílio com entidades reguladoras do mercado quanto a cabimento e viabilidade.  
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6. Cronograma de execução 
 

 2022 2023 2024 

Atividade  8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 Horas 

Revisão bibliográfica                     40h 

Leitura e Aprofundamento 
Bibliográfico 

                    200h 

Análise e Interpretação de 
Dados coletados 

                    100h 

Redação        13.02 
Entrega 

da versão 
preliminar 

             150h 

Revisão do texto            03.07 
Entrega da 

versão 
intermediária 

        50h 

Revisão/implementação de 
ajustes do Orientador 

                    80h 

Ajustes finais                     30h 

Depósito                    01.03 
Entrega 
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