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1. Tema, contexto e delimitacao de escopo

v contextualizacio e recorte tematico: com o crescente avango tecnolégico,
mais e mais as tecnologias tém apresentado desafios de adaptacdo a
legislacao e aos operadores no que tange sua aplicacio em mercados
regulados. Com a blockchain e o mercado de capitais ndo seria diferente. A
ideia principal do presente trabalho sera propiciar uma analise critica dos
ativos objeto de uma representacao digital - ou token - criada em uma
blockchain, a seguir denominados de “ativos tokenizados”, de forma que se
consiga entender a melhor aplicagdo normativa, trazendo seguranca juridica
as partes envolvidas no negécio e, por consequéncia ao mercado em geral.

v' questdo central da pesquisa: Como os ativos tokenizados podem ser
utilizados no mercado de capitais? Qual o melhor tratamento juridico?
v modelo de pesquisa predominante: trabalho exploratério

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso
v' desdobramento da questio central de pesquisa
v definicido da sequéncia logica de exposicio

Contextualizacao fatica

0 que é um ativo tokenizado?

. 0 que é a blockchain?

. 0 que é e como funciona a tokenizac¢ado de ativos?

Qual aplicacdo pode ser dada a esses ativos (que papel pode ser desempenhado?)

Que tipos de operacdes tem sido realizadas envolvendo a emissdo de ativos
tokenizados?

Quais as vantagens da tokenizag¢do de ativos? (andlise sob a luz da andlise econdmica
do direito?);

Quais as principais barreiras para a utilizacao de ativos tokenizados?



Referencial tedrico-normativo

Qual a natureza juridica e por consequéncia, qual a legislacdo aplicavel aos ativos
tokenizados?

0 que significa “tokenizar”?

Qual a conexao entre os ativos tokenizados e o mercado de capitais?

Diferencas e semelhancas entre os ativos tokenizados e os valores mobiliarios

Abordagem analitica

Existe regulacdo vigente aplicavel aos ativos tokenizados?
Em que medida a legislacdo atual é capaz de absorver a tecnologia e que aspectos
ensejariam alteragoes?

Recomendacoes finais
Cautelas a serem adotadas ao ofertar ativos tokenizados;
Tratamento juridico adequado aos ativos tokenizados tendo em vista a legislagdo atual;

Os ativos tokenizados podem ou devem ser considerados valores mobilidrios?
Sugestdo de aprimoramentos na legislacdo brasileira atual.

2. Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto
v' por que o trabalho é relevante e a quem se destina
v' qual a utilidade pratica e o componente de inovagio
v' como pode transformar a realidade

O tema a ser abordado no trabalho é matéria diaria nos principais veiculos de imprensa
nacionais e estrangeiros. Ao mesmo tempo em que recebemos muita informacao através de tais
veiculos, ainda ha grande desconhecimento e pouca pesquisa tedrica e juridica.

O publico que o trabalho busca atingir é ndo somente os operadores do direito que
passaram a se deparar com questionamentos em sua pratica cotidiana, mas também os demais
profissionais que participam ou vislumbram participar do mercado de capitais utilizando-se da
tokenizacdo em suas operacoes.

O objetivo do trabalho é apresentar de que forma a tecnologia da blockchain pode ser
util, trazendo beneficios para o funcionamento do mercado de capitais ao tornar as transagoes
mais seguras. Nesse sentido, o objetivo é fazer com que o leitor compreenda como deve
interpretar cada ativo tokenizando, aplicando a ele o normativo correto, ou, no caso do
legislador/regulador, que nao crie barreiras desnecessarias.

A utilizagdo da blockchain ja é uma realidade a que alegislagdo e os operadores buscam
se adaptar. Nesse sentido, um dos objetivos do presente trabalho sera esclarecer a melhor
forma de interpretar e aplicar as normas existentes a este cenario.

3. Familiaridade com objeto da pesquisa
v detalhar experiéncia prépria do pesquisador



v destacar possiveis vieses
A pesquisadora é advogada, tendo atuado na area de mercado financeiro e capitais pelos
ultimos 5 anos, assessorando operac¢des financeiras de naturezas diversas. Com a crescente
utilizacao do blockchain também no mercado de capitais, tem enfrentado em seu cotidiano
questoes sobre sua utilizacdo, tanto para estruturar da melhor forma as opera¢des quanto no
auxilio com entidades reguladoras do mercado quanto a cabimento e viabilidade.
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