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1. Tema, contexto e delimitagao de escopo

O objetivo do trabalho a ser realizado tem como tema central ”"Negdcios Digitais:
Responsabilidades e Garantias em Contratos de Compra e Venda de Participacdes Societdrias” e
a expectativa é explorar as possiveis delimitacGes de responsabilidade das partes para as
operagdes envolvendo alienagdo de participagdo societaria e investimentos quando tratamos de

ativos intangiveis em negdcios digitais.

Neste sentido, a pesquisa ird analisar os impactos da due diligence e condi¢do dos ativos
intangiveis no momento de negociagao de termos contratuais, a fim de restringir aspectos que
decorrem do uso de dados em negdcios com base tecnoldgica, tais como privacidade,
desenvolvimento e aplicacdo de inteligéncia artificial e questdes de ética, além de aspectos
concorrenciais pela combinacdo de negdcios com dados e plataformas digitais, entre outros
pontos relevantes que envolvem diretamente tecnologia e os reflexos na responsabilidade das

partes envolvidas.

Considerando que é frequente e necessaria a inclusdo de cldusulas que delimitem a
responsabilidade e definam as obrigacdes como, por exemplo, clausulas de declaragdes e
garantias, nos contratos desta natureza estas sdao negociadas entre as partes na tentativa de
limitar a responsabilidade no que se refere as contingéncias reembolsaveis ou mesmo com

reflexos ao desfazimento do negdcio. A parte alienante pode assumir papel mais relevante e



correr maior risco de exposicao aos efeitos das contingéncias da sociedade objeto da operacao,
a sociedade-alvo, na medida em que deve responder pelo ativo objeto da alienagdo e seus

desdobramentos no negdcio.

Adicionalmente, destacam-se as questdes regulatdrias em ambito nacional e internacional que
podem trazer diferentes perspectivas e gerar oportunidades ou mesmo outros riscos, na medida

em que os negdcios digitais superam barreiras fisicas.

Em um contexto de evoluc¢do da sociedade e da economia em direcdo ao ambiente digital, com
a consequente criacdo de novos modelos de negdcios baseados em dados e tecnologia e o uso
intensivo de inteligéncia artificial, as sociedades empresarias acompanham esta dinamica de
transformacdo implementando, entre outras estratégias, estruturas para incorporacdo de
inovacdo e tecnologia na operagdo como forma de criagdo de vantagem competitiva e

perenidade através de investimento e aquisicdo de participacdo societdria em outras sociedades.

Como ponto de partida, a evolucdo das legislacdes nacionais aplicaveis neste contexto digital
abarca temas que envolvem desde o Marco Civil da Internet, Lei n. 12.965 de 23 de abril de 2014,
passando pela Lei Geral de Prote¢do de Dados, Lei n. 13.709 de 14 de agosto de 2018 e o mais
recente Marco Legal das Startups, formalizado na Lei Complementar n. 182 de 12 de junho de
2021, como fontes norteadoras desta discussdo. Outros temas como inteligéncia artificial ainda
ndo encontram na legislacdo nacional vigente respaldo, porém sdo utilizados conjuntos de
regras, principios e até mesmo diretrizes internacionais como fontes de estruturacdo de negdcios

que se utilizem dela para definicdo de termos e condi¢Ges contratuais.

Neste contexto, a due diligence de ativos intangiveis e a negociacdo de responsabilidades
decorrentes de investimento em ativos desta natureza, ou mesmo aquisi¢ao de participagao que
detém estes ativos contidos nas estruturas e os desdobramentos no desenvolvimento dos
negocios pode gerar potencial discussdo acerca do desconhecimento de alguns fatores que,

apesar de revelados, envolvem riscos desconhecidos no momento de investimento por terceiros.

Assim, a pesquisa serd focada em estudar as possibilidades existentes no direito comparado na
proposta de construcdo de clausulas que tragam mais seguranca juridica para as declaracgdes e
garantias que envolvam negdcios digitais, na medida em que o vendedor enuncia as
caracteristicas da sociedade-alvo por meio de afirmagdes de fatos e dados presentes e passados
conhecidos, com a finalidade de proteger o comprador contra falsidade ou expor a riscos
desconhecidos ao firmar o acordo. Serdo investigados casos praticos ja julgados em cortes

internacionais, tendo em vista que o ambiente de negdcios que evolve tecnologia estd mais



avangado e, assim, como podemos considerar a aplicacdo de institutos difundidos e licGes

aprendidas para melhores praticas contratuais a luz do direito brasileiro.

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

Quesito 1. A conducdo de due diligence técnico juridica em ativos intangiveis digitais

é suficiente para incluir condi¢des em contratos de compra e venda de alienagdo de

participacGes societdrias com a finalidade de delimitacdo de responsabilidades

introduzidas nas declara¢Oes e garantias?

_Fonte de pesquisa: As técnicas de investigacdo e estudos a serem utilizadas
passam por pesquisa doutrindria e normativa, com ampla exploracdo e revisdo
bibliografica, analise nacional e referéncias internacionais, além de analise documental

do tema através de avaliacdo de casos.

Quesito 2. Quais situacOes faticas podem ensejar a descaracterizacdo ou

desconsideracdo das declaragdes e garantias fornecidas pelo alienante em contrato

de compra e venda de alienacdo de participacdo societaria para trazer a

responsabilidade de indenizacdo por riscos ndo assumidos pelo comprador como

forma de reparacao de danos?

_Fonte de pesquisa: Serd realizado levantamento de casos praticos, além de estudo
de doutrina nacional e estrangeira para construcdo de proposta de uso de moduladores na
cldusula de declaragdes e garantias como metodologia eficaz de preservar o alienante e dar
a este maior controle sobre fatos resguardados pelas cldusulas, a fim de evitar assuncdo de
riscos ndo previstos ou mesmo gerar responsabilidade futura através da desconsidera¢do

da limitante como forma do comprador ser beneficiado futuramente.

Quesito 3. Em que medida a auséncia de regulagdo de novas tecnologias e os
impactos decorrentes de sua utilizagdo nos negdcios digitais pode ser considerada
como responsabilidade do alienante e impedir a adequada aloca¢do de riscos no
contrato de compra e venda de participagao societaria em negdcios digitais?
_Fonte de pesquisa: As cldusulas de declara¢bes e garantias ndo estabelecem
obrigacGes expressas, nem mesmo sanc¢oes diretas em caso de existéncia ou divergéncia
nas informacdes prestadas. Assim, como clausulas acessodrias, em qual medida podem ser
imputadas ao alienante no contrato de compra e venda de participacdo societaria

responsabilidade sobre riscos que ndo foram efetivamente declarados, porém trazem vicios



embutidos que, ao momento do fechamento contratual ndo eram conhecidos, mas ja
existiam, tais como questdes éticas em bases de dados ou vieses gerados em algoritmos e
podem dar ensejo a pedido de reparagdo pela parte contraria.

Serdo estudados casos praticos, base doutrindria e normativa vigente, além de
jurisprudéncia na common law que possa ser facilitadora do entendimento e construcdo de

proposta alternativa de delimitacdo de regras mediadoras nestas situacoes.

3. Relevancia pratica, carater inovador e potencial de impacto

Dentre os novos modelos de negdcios e estruturas que uma empresa pode adotar para
incorporar a inovacdo e tecnologia em suas iniciativas, as quais oferecem ganhos e fortalecem o
processo de evolugdo organizacional, um dos principais motores é o de realizacdo de operagdes
societdrias, através de contratos de investimento ou aquisicdo de participacdo societaria, com
maior rapidez na entrada de novos mercados ou ganho de escala e eficiéncia na opera¢do em

andamento.

O crescente interesse ndo somente das empresas, mas também dos fundos de investimento e
participantes do mercado de capitais no apoio e aceleracdo de startups e empresas com base
tecnoldgica e o uso de inteligéncia artificial vem tornando o ambiente de negdcios cada vez mais
sofisticado e atraente, o que deve ser acompanhado em alguma medida, pelas mudancas na
regulamentacdo como tentativa de gerar mais seguranca juridica e atrair novos investimentos.
Outro aspecto a se destacar é a utilizagdo de soft law como medida alternativa para produzir
efeitos e, deste modo, influenciar as partes contratantes a utilizarem como parametros
adicionais as responsabilidades definidas nos contratos de aquisi¢cao de participagao societdria

instrumento eficaz no direito internacional.

Desta forma, a possibilidade de construir novas visdes em arranjos contratuais envolvendo as
peculiaridades de negdcios digitais e alienagado de participagbes societdrias € uma oportunidade

de fomento a inovagao e manuteng¢do desenvolvimento do ambiente de negécios.

4. Familiaridade do pesquisador com o objeto da pesquisa
A pesquisadora tem mais de 18 anos de experiéncia em assuntos de Direito Societario,
Governanga Corporativa, M&A, Venture Capital e Private Equity, Contratos Comerciais

Complexos, Investimentos e Mercado de Capitais.

Tem vasta experiéncia na estruturagdo de negdcios, captagdo de recursos e financiamentos,

startups e rodadas de investimentos, operagdes cross-border envolvendo paises da América



Latina, representacdo de acionistas em assuntos societdrios, relacdo com investidores, assessoria
e orientacdo a Conselhos de Administracdo e Comités e desenvolvimento de programas de
governanga corporativa, incluindo politicas e temas relacionados a gerenciamento de riscos -

GRC.

Nos ultimos anos tem atuado em projetos que envolvem os desafios da nova economia,
regulacdo e impactos da tecnologia nos negdcios e como as partes envolvidas tém trabalho nos
aspectos que dizem respeito a resguardar seus direitos e, acima de tudo, definir de forma mais
clara possivel os limites de sua responsabilidade ao tratar de ativos intangiveis e sua futuro
utilizacdo e combinacdo com outros negdcios e aplicagGes tecnoldgicas que possam se

desdobrar em riscos e contingéncias futuras.
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